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Principales datos econdmicos locales de la semana
Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron
USS$114.5 millones lo que representa un decrecimiento de 45%
respecto al monto negociado en el mismo periodo de la semana
anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzd un maximo
de ¢453.43 y un minimo de ¢450.81, estos datos representan un
crecimiento de ¢2.62 respecto al tipo de cambio de inicio y final de
la semana actual.

Volumen negociado y Promedio ponderado de Monex

160,000,000.00 520
140,000,000.00 510
500
120,000,000.00 480
100,000,000.00 480
470
80,000,000.00 453.43
460
60,000,000.00 as0
40,000,000.00 440
430
20,000,000.00
420
0.00 410
S PV PR T VPPV P Sl € S E F S S NS FF
StV VT VAV VIV VO BN SEF LS S 8 8 S NN
S S S, TS F S Sl PR S F o i T S

Monto negociada $
—  promedio panderado

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCCR.

Banco Central reduce la tasa de Politica Monetaria a 3%

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica (BCCR) decidié
reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25 puntos base,
llevandola de 3,25% a 3,00% anual, en un contexto de inflacidn baja
y desaceleracion de la actividad econdmica.

La decision se tomd considerando la elevada incertidumbre
internacional derivada de los conflictos geopoliticos, la volatilidad de
los precios de las materias primas y los posibles efectos de
fendmenos climaticos extremos sobre los precios de alimentos y
electricidad. Aunque estos factores representan riesgos
inflacionarios, su impacto futuro sigue siendo incierto.

A nivel interno, la economia costarricense muestra una moderacién
en su ritmo de crecimiento, tanto en las empresas de regimenes
especiales como en las del régimen definitivo. Ademas, el mercado
laboral se mantiene relativamente estable, aunque se observa una
ligera disminucién en los ingresos reales de los trabajadores.

La inflacién se mantiene por debajo de la meta del 3% e incluso
registr6 una variacidon interanual negativa en junio. Ante este
escenario, el BCCR considerd que existe margen para flexibilizar la
politica monetaria mediante una reduccién de la TPM.

Fuente: Banco Central de Costa Rica

A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones de
la ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en

mercado secundario, tanto en colones como en ddlares:
Negociaciones en Colones
Facial

Precio Rento

Colones -
Emisor Titulo (Varios elementos) -7
-1

CRMG260734 26,753,100,000 102.10 6.07
CRG260331 14,069,500,000 102.12 5.77
CRG250930 10,922,300,000 101.82 5.62
CRG200629 10,000,000,000 105.51 5.41
CRB280732 10,000,000,000 100.50 5.55
CRMG251034 8,250,000,000 102.12 6.04
CRMG180429 7,899,750,000 99.65 5.41
BCFIJA200928 7,000,000,000 104.93 5.20
CRG230436 5,594,950,000 104.79 6.34
CRMG280732 5,272,000,000 101.59 5.82
BCFIJA200230 5,000,000,000 102.01 5.33
CRMG221031 4,839,650,000 100.59 5.82
CRG250631 4,512,000,000 110.49 5.84
CRMG240430 3,900,000,000 99.90 5.47
CRMG191033 3,500,000,000 100.80 5.98
CRG170332 3,300,000,000 102.16 5.83
CRG220633 3,264,600,000 118.78 5.99
BCFIJA210427 1,400,000,000 101.24 4.24
CRG250832 1,310,000,000 112.16 5.92
CRMG270733 1,230,000,000 101.09 5.92
CRG240447 862,300,000 104.30 6.83
CRG270230 595,000,000 115.67 5.35
BC12M240227 500,000,000 99.40 3.80
CRG220835 300,000,000 119.05 6.53
G210335 288,000,000 130.55 6.58
CRG220234 220,000,000 110.15 6.13
G300926 83,000,000 101.00 4.27
BCFIJA210229 58,000,000 102.67 5.25
CRG250337 50,600,000 101.57 6.43
CRG200646 22,000,000 105.33 6.81

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Ddélares

ETEE] Precio Rento

Ddlares -

Emisor Titulo (Varios elementos) |-

CRMGS$210531 8,996,000 99.79 5.48
bde44 3,513,000 106.90 6.34
GS$210229 2,816,000 109.70 5.14
GS$260826 2,144,000 100.45 4.30
CRG$240534 2,123,000 111.14 5.85
CRMGS$201032 2,000,000 100.40 5.45
bde45 1,692,000 108.07 6.41
CRMGS$180533 1,511,000 99.74 5.65
CRGS$191136 1,509,000 102.44 5.81
CRG$230529 784,000 98.57 5.13
CRGS$240730 701,000 105.38 5.29
bde54 500,000 110.45 6.49
GS$S260527 450,000 101.75 3.85
bde34 250,000 105.22 5.60
CRGS$230736 200,000 110.85 5.86
CRGS$170730 188,000 99.50 5.22
GS$250533 166,000 96.12 5.76
CRGS$231133 160,000 102.69 5.67
GS$211129 113,000 103.75 5.20
bde31 75,000 102.60 5.31
CRG$220530 60,000 101.39 5.20
CRGS$241127 57,000 99.31 4.62
GS$240528 10,000 102.07 4.78

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en délares



Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

Durante la semana los mercados internacionales estuvieron
marcados por volatilidad derivada de la combinacién entre
factores geopoliticos y corporativos. Al inicio las bolsas
estadounidenses registraron avances impulsados por la
recuperaciéon del sector de semiconductores y por
expectativas de una posible solucion diplomatica al conflicto
entre EE. UU e Irdn. Como resultado, el S&P 500, el Nasdaq y
el Dow Jones mostraron ganancias, apoyados principalmente
por las acciones tecnoldgicas.

El sector de semiconductores e inteligencia artificial liderd el
desempefio positivo de los mercados. Empresas como Micron
Technology, AMD, Astera Labs, Intel y Marvell Technology
registraron importantes alzas, y Nvidia, Microsoft, Alphabet y
Broadcom continuaron atrayendo el interés de los
inversionistas. El optimismo también fue respaldado por datos
favorables de exportaciones en Asia y por expectativas
positivas alrededor de la temporada de resultados
corporativos.

El sentimiento de mercado cambié conforme avanzé la
semana debido a la intensificaciéon del conflicto en Medio
Oriente, junto con los ataques contra embarcaciones en el Mar
Rojo y las amenazas sobre el Estrecho de Ormuz, aumentaron
la preocupacion por posibles interrupciones en el suministro
energético mundial. Esto provocd fuertes movimientos en los
precios del petréleo, llevando al Brent a superar los US$100
por barril y al WTI a ubicarse por encima de los US$85.

El incremento de los precios del crudo reactivé temores
inflacionarios y presiond al alza los rendimientos de los bonos
soberanos tanto en EE.UU como en Europa. Este escenario
fortalecid las expectativas de que la Reserva Federal mantenga
una postura monetaria restrictiva por mas tiempo.
Adicionalmente, los resultados corporativos generaron
sefiales mixtas: mientras compafiilas como 3M y General
Motors superaron las expectativas, Tesla decepciond con
utilidades inferiores a las previstas y Alphabet aumenté
significativamente su proyeccion de gasto en inteligencia
artificial, generando dudas sobre la rentabilidad futura de
estas inversiones.

Hacia el cierre de la semana, el mercado se mostré cauteloso,
afectados por la combinacion de riesgo geopolitico, volatilidad
petrolera, presiones inflacionarias y cuestionamientos sobre las
valoraciones tecnoldgicas. De cara a las préximas semanas, la
atencidén continuard centrada en los resultados de las grandes
empresas tecnoldgicas y en la evolucidn del conflicto en Medio

Oriente. Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg

Tasas internacionales

% Tasa Variacion

semanal %
Prime rate 6.75 0.00%
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.50%-3.75% 0.00%
Nota Tesoro 2 afios 4.35 5.02%
Nota Tesoro 5 afios 4.45 4.28%
Nota Tesoro 10 aiios 4.70 3.09%
Nota Tesoro 30 aiios 5.17 1.59%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

indices accionarios globales

Puntos Variacion

semanal %
Dow Jones Industrial 51,712 -1.60%
S&P 500 7,408 -1.67%
Nasdag Composite 25,138 4.95%
Londres FTSE 100 10,639 0.63%
Paris CAC 40 8,299 -0.94%
Frankfurt DAX 24,763 -0.61%
Madrid IBEX 35 19,267 -0.19%
Tokio Nikkei 225 66,423 -0.62%
Shangai Composite 3,877 -0.15%
Korea Kospi 7,097 4.05%
México IPC 66,210 -0.22%

Brasil Ibovespa 176,724 1.67%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Monedas
Tipo de cambio Variacion
vs$ semanal %
Euro / Délar 1.14 -0.52%
Délar / Yen 163.82 0.90%
Libra Esterlina / USD 1.33 -1.26%
Délar / Délar Canadiense 1.41 0.36%
Délar / Franco Suizo 0.82 1.11%
Délar Australiano / Délar 0.70 -0.43%
Délar / Peso Mexicano 17.53 0.61%
Délar / Real Brasilefio 5.08 -0.31%
Délar / Peso Colombiano 3,190.50 -1.09%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg
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Principales eventos en Estados Unidos para la
préxima semana

Lunes 27 de julio Miercoles 29 de julio

Ordenes bienes duraderos Solicitudes de hipoteca MBA

Durables no transportacion FOMC Decision de tasa (techo)
Ordenes bienes cap no def sin aéreos FOMC Decisidn de tasa (piso)

Envios bienes cap no def no av Tasa de interés en saldos de reserva Fed
Actividad manuf Fed Dallas Fed Reverse Repo Rate

ADP Weekly Employment Change Ingresos personales

Bienes avanzados balanza comerecial Gasto personal

Advance Goods Imports MoM SA Gasto personal real

Advance Goods Exports MoM SA indice de precios PCE MoM

Inventarios minoristas MoM indice de precios PCE YoY

Inventarios al por mayor MoM indice de precios PCE subyacente MoM
indice de precios de vivienda FHFA MoM indice de precios PCE subyacente YoY
S&P Cotality CS 20-City MoM SA Peticiones iniciales de desempleo

S&P Cotality CS 20-City YoY NSA PIB anualizado QoQ

S&P Cotality CS US HPI YoY NSA Initial Claims 4-Wk Moving Avg

indice manufacturero Richmond Consumo personal

Condiciones empresariales de la Fed de Richmond Reclamos continuos

Confianza del consumidor del consejo de conf indice de precios PIB

Situacion del consejo de conf indice de precio PCE subyacente QoQ

Expectativas del consejo de conf
Actividad de servicios de la Fed de Dallas
indice de coste de empleo
PMI Chicago MNI
Percepcion de la U. de Michigan
Situacidn actual U. de Mich.
Expectativas U. de Mich.
Inflacién 1A U. de Mich.
Inflacion 5-10A U. de Mich.

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para uso y
distribucién exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencién de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacion para la ejecucion de operaciones bursatiles, todo con el fin de brindarle
asesoria de inversidn y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacién sobre
la bondad de la emisién ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracién de este documento no presentan conflicto de interés. Por
favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mas informacion por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-8000.



